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EDITAL DE CHAMADA PUBLICA PARA A SELECAO DE GESTOR PARA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PARA FINANCIAMENTO DA
DESCARBONIZAGAO

1. OBIETIVO

O BANCO DE DESENVOLVIMENTO DO ESPiRITO SANTO S.A — BANDES, sociedade de economia mista,
com Sede na Avenida Princesa Isabel, n2 54, Vitdria - Espirito Santo, inscrito no Cadastro Nacional
de Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n2 28.145.829/0001-00, na qualidade de Agente de
Desenvolvimento e Banco Operador do FUNDO SOBERANO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO —
FUNSES, instituido pela Lei Complementar n° 914 de 17 de junho de 2019 e regulamentado pelo
Decreto Estadual n2 4765-R de 26 de novembro de 2020 (“FUNSES”), vem, por esta Chamada Publica
convidar gestores de recursos interessados a apresentarem Proposta para a gestdo de Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios!, doravante denominado “Fundo”, que terd como objetivo
apoiar projetos e empresas que contribuam para a descarbonizagdo da economia capixaba,

conforme caracteristicas abaixo.
O objetivo da chamada é subscrever cotas de 1 (um) Fundo, nos termos e qualificagbes abaixo.

Como resultado da selegdo desta Chamada, e sujeito a obtengdo das aprovagdes mencionadas no
item 5 deste Edital, o FUNSES subscreverd cotas do Fundo, que deverd ser devidamente
regulamentado de acordo com as normas da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), na forma

da Resolugdo CVM n2 175/2022, de 23/12/2022, seus anexos e altera¢des posteriores.

Adicionalmente, o FIDC devera ser caracterizado como “Investimento Sustentavel” até 180 dias

apos a data de selegdo do Gestor, podendo o prazo ser prorrogado a critério exclusivo do FUNSES.

2. CARACTERISTICAS DO FUNDO
Serdo admitidas propostas de fundos que apresentem as seguintes caracteristicas:
O Fundo devera ser constituido em regime fechado, devendo ser estruturado através de Fundo de

Investimento em Direitos Creditdrios (“FIDC” ou “Fundo”) classificado ou a ser classificado como

Investimento Sustentavel, nos termos das regras e parametros emitidos pela ANBIMA na forma

1 Serdo aceitas propostas para investimento em FIDCs j& constituidos e operacionais.
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prevista na Resolugdo CVM n2 175 de 23/12/2022, seus anexos e alteragdes posteriores, que

invistam exclusivamente em titulos de crédito e/ou outros direitos creditérios.

O Fundo terd por objetivo investir em titulos de crédito e/ou outros direitos creditérios emitidos
por sociedades com sede fiscal no Estado do Espirito Santo, para o financiamento de atividades e
setores que promovam a descarboniza¢do ou que estejam desenvolvendo projetos voltados para

este fim dentro do Estado do Espirito Santo?.

Serdo admitidas propostas de Fundo que conte com subclasse(s) de cotas distintas em razdo de
diferentes critérios, tais como prazo de duragdo, direitos politicos e regras de amortizacdo, resgate
e/ou distribuigdo de resultados, desde que a subclasse que receba os recursos do FUNSES observe

integralmente as condi¢des deste Edital.

O capital investido pelo FUNSES e demais cotistas sera voltado exclusivamente para projetos de

descarbonizagdo localizados no Estado do Espirito Santo.

Prazo: O Fundo devera ser fechado e a classe ou subclasse de cotas a ser subscrita pelo FUNSES
devera ter prazo determinado minimo de 8 (oito) anos e maximo de 15 (quinze) anos, incluindo as

eventuais prorrogagdes previstas.

O Gestor devera propor o periodo de investimento para o Fundo, no qual poderdo ser realizados

novos investimentos com os rendimentos e retornos do Fundo.

Eventuais renegociacdes de direitos creditdrios investidos pelo Fundo ndo estardo limitadas ao

periodo de investimento.

Tese de Investimento: O Fundo deverd ter politica de investimento prdpria, desenvolvida,

executada e acompanhada pelo gestor de recursos (“Gestor”), que devera ser compativel com os

interesses e prioridades estabelecidas pelo FUNSES.

2 Entende-se por descarbonizacdo o processo de reducdo ou remocdo das emissdes de diéxido de carbono (CO2) e
outros gases de efeito estufa na atmosfera, com o objetivo de mitigar as mudancgas climdticas e promover a
sustentabilidade ambiental.
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A politica de investimento devera prever uma exposicdo maxima do Fundo por operagdo, por

tomador e por segmento de atividade, de modo que haja diversificagdo do risco de crédito.

A politica de investimento do Fundo devera contemplar exclusivamente o investimento em titulos
de crédito e/ou outros direitos creditérios de emissdo de sociedades empresarias que atuem
diretamente na implantagdo, ampliagdo, manutengdo, recuperagdo, adequagdao ou modernizagdao
de empreendimentos e projetos que obrigatoriamente contribuam para a descarbonizagdo da
economia do Estado do Espirito Santo (de acordo com o Plano de Descarbonizagdo do Estado do
Espirito Santo), nos setores de infraestrutura, industria, agricultura e servigcos. Nesse sentido,
apenas deverdo ser objeto de investimento pelo Fundo os projetos que acelerem a descarbonizagdo

dentro do Estado do Espirito Santo.

Os investimentos do Fundo deverdo ser alocados para financiamento de atividades e projetos que
estejam alinhados com as metas e setores do Plano de Descarbonizagdo do Estado, que prevé a
reducdo de 27% nas emissdes de gases de efeito estufa até 2030 e a neutralidade de carbono até
2050. Assim, todas as propostas apresentadas deverdo estar em conformidade com o referido

plano, disponivel no link.

A titulo de exemplo meramente indicativo e ndo exaustivo, serdo considerados projetos de
descarbonizagdo: energia renovavel (edlica, solar, etc); eficiéncia energética; produgdo de
biogas/biometano;  tecnologias  limpas de produ¢do  industrial;, emprego de
biomassa/biocombustiveis e combustiveis alternativos; eletrificagdo portuaria e de parques
produtivos; projetos restauragdo e reflorestamento; implementagdo de praticas agricolas

sustentaveis, como agricultura regenerativa, entre outros.

3. LIMITES DE PARTICIPACAO PELO FUNSES E CARACTERISITICAS DO FUNDO

3.1. Limite de Participacdo do FUNSES:
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O valor a ser comprometido pelo FUNSES no Fundo sera de RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes

de reais) (“Capital Comprometido”).3

O aporte do FUNSES sera realizado por meio de chamadas de capital realizadas pelo Fundo,
conforme a necessidade de recursos para fazer frente a seus investimentos, nos termos de seu

regulamento, limitados ao Capital Comprometido.

3.2. Tipo de cotas passiveis de investimento pelo FUNSES:

O FUNSES ndo podera subscrever cotas/subcotas subordinadas, podendo subscrever subcotas
seniores ou outras subcotas que garantam direitos politicos especificos para o FUNSES e direitos

econOmicos diferenciados, com o objetivo de atrair outros investidores para o Fundo.

O FUNSES subscrevera cotas em mesmo grau de senioridade dos cotistas séniores do Fundo, ndo
sendo vedado, contudo, a criagdo de cotas subordinadas para subscrigdo e integralizagdo por outros

cotistas que estejam dispostos a estar subordinados ao FUNSES.

O FUNSES esta disposto a aceitar condigdes diferenciadas de retorno econémico em relagdo a
outros cotistas visando viabilizar investimentos em projetos com maior impacto e relevancia para o

alcance das metas de descarbonizagdo do Estado.

Sera admitida a selegcdo de Proposta cuja tese de investimento inclua a possibilidade do FIDC
adquirir cotas de outros fundos de direitos creditérios, desde que o FIDC ou sua classe ndo sejam

considerados como um fundo de investimento em cotas.

3.2.2. Encargos e Remuneragdo do Gestor

Em nenhuma hipdtese a subclasse destinada ao FUNSES pode prever pagamento de comissoes,
encargos ou qualquer outra modalidade direta e indireta de remuneragdo ao Gestor superiores as

demais subclasses.

3.3. Exigéncia de Rating:

3 poderdo ser realizados novos aportes, acima do Capital Comprometido, a critério exclusivo do FUNSES, por
deliberagdo de seu Comité Gestor (COGEF).
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O Fundo devera ter avaliacdo de rating, ao longo de toda a vida do Fundo, emitida por uma das trés

maiores agéncias mundiais de classificagdo de risco independente.

3.4. Retorno-alvo Minimo do FUNSES:

O retorno-alvo minimo das cotas ou subcotas subscritas pelo FUNSES devera consistir na
preservagdo de capital com rendimento acumulado equivalente ao do IPCA na média do periodo do

Fundo acrescidos de 1,5% ao ano.

3.5. Captagdo Adicional de Recursos:

Poderda haver a captacdo de recursos adicionais ao Capital Comprometido do Fundo, com
investidores que ndo sejam o FUNSES, observada a vedacdo de que nenhum terceiro investidor?
podera ter participagdo no capital comprometido do Fundo igual ou superior a do cotista FUNSES,
individualmente considerado, e desde que haja expressa anuéncia do FUNSES, por deliberagdo de
seu Comité Gestor (COGEF). Ndo sera admitido acordo de votos entre cotistas que superem a

participagdo do FUNSES no capital comprometido do Fundo.

O Fundo podera realizar o investimento juntamente com outros co-investidores nacionais e

internacionais.

4. CRITERIOS DE SELECAO

As Propostas recebidas dos interessados no ambito desta Chamada serdo avaliadas de acordo com

os seguintes critérios eliminatdrios e classificatorios:

4 Devera constar no regulamento restrigdo quanto ao ingresso de investidores que: a) foram sancionados
administrativamente ou judicialmente por atos com base da Lei Anticorrupgdo; b) foram condenados por atos de
improbidade administrativa (Lei de Improbidade Administrativa); c) foram declarados inidoneos pelo Tribunal de Contas
da Unido ou pelo Tribunal de Contas do Estado do Espirito Santo; d), que sofreram penalidade, em vigor, de
impedimento de licitar/contratar ou de suspensdo tempordria de contratagdo com o Poder Publico; e) estejam, por
qualquer motivo, com restri¢do no Cadastro Nacional de Empresas Inidéneas e Suspensas (CEIS) do Governo Federal; e
f) que seus administradores figurem como partes em processos judiciais em curso em que forem acusados pela pratica
de crimes relacionados a corrupgdo, fraude ou lavagem de dinheiro.
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4.1. Critérios Eliminatorios

As Propostas deverdo atender aos seguintes requisitos minimos:

a) Comprovagao, pelo Gestor, da autorizagdo (pessoa juridica) concedida pela CVM para
o exercicio das atividades de administragdo de carteira de valores mobilidrios na

categoria de gestor de recursos;

b) Comprovagdo do credenciamento do responsavel (pessoa fisica) pelo Fundo junto a

CvViv;

c) O Gestor, o Administrador® e/ou a pessoa fisica responsavel pelo Fundo junto a CVM,
em conjunto ou isoladamente, ndo poderdo estar impedidos de contratar com o

FUNSES ou o Estado do Espirito Santo, conforme seus normativos internos;

d) O Gestor devera possuir Patriménio Liquido sob gestdo de, no minimo,
R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) no somatério das classes de ativos,
conforme o Ranking de Gestdo de Fundos de Investimento ANBIMA de dezembro de

2024; e

e) A proposta de investimento devera, obrigatoriamente, apresentar uma estrutura que

envolva agdes concretas voltadas a descarbonizagdo no Estado do Espirito Santo.

4.2. Critérios Classificatorios

As Propostas que ndo forem eliminadas de acordo com os critérios eliminatérios indicados no item
4.1 acima serdo avaliadas conforme os critérios e subcritérios classificatrios e suas respectivas

ponderagdes descritos abaixo.

(i) Equipe do Fundo e Avaliagido do Gestor® (35% da nota):

5 Caso a Proposta selecionada no ambito do certame ndo identifique quem atuard como Administrador, o Cotista FUNSES podera,
oportunamente, vetar a contratagdo de Administradores com restrigdes ou impedidos de contratar junto ao BANDES/FUNSES, sob
pena de desclassificagdo da Proposta durante a etapa de Andlise Gerencial e Juridica.

6 Em caso de cogestdo e/ou qualquer parceria com o Gestor CVM para a assun¢do de responsabilidades pelas decisbes de
investimento e acompanhamento dos investimentos, as avaliagdes serdo feitas em conjunto para o(s) Gestor(es) e para o parceiro
nomeado.
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a) Experiéncia do Gestor do Fundo e/ou de seus sdcios na estruturagio,
acompanhamento e desinvestimento de operacbes de crédito, bem como os
valores sob gestdo (Assets Under Management — AUM). Também serdo avaliados
os conhecimentos e a aplicagdo de diretrizes ASG (Ambientais, Sociais e de
Governanga) na sele¢do e monitoramento da carteira, adequagdo e experiéncia

frente a politica de investimentos.

Serdo mais bem pontuados Gestores cujas equipes comprovem experiéncia
prévia em operagbes de crédito com investimentos em projetos de

descarbonizagdo.

b) Experiéncia da equipe-chave de gestdo do Fundo e demais profissionais
dedicados ao Fundo baseados no Brasil, bem como a multidisciplinaridade da
equipe, estratégia de alinhamento e retengdo desses profissionais.
Adicionalmente, o Gestor devera comprovar a experiéncia da equipe chave na

triagem, avaliagdo e mensuragdo de impactos climaticos.

Serd avaliada adequagdo, complementaridade, experiéncia, inclusive conjunta,
da equipe-chave de gestdo frente a politica de investimentos, ao(s) setor(es) de
atuagdo e aos objetivos do Fundo, tais como originar oportunidades, investir,
acompanhar e mensurar impacto e realizar desinvestimentos dentro de prazos
determinados. Nesse caso, o Gestor deverd informar se possui um(a) profissional
dedicado(a) especificamente ao tema de impacto climdtico, assim como se a

equipe chave possui experiéncia em blended finance.

Serdo mais bem pontuados Gestores cujas equipes tenham atribuigdes,
atividades, niumero de profissionais e dedica¢do condizentes com os objetivos e
necessidades do Fundo, bem como com elevado comprometimento de pessoas
chaves seniores e maior histdrico de trabalho conjunto, além de experiéncia na

gestdo de direitos creditorios.

c) Diversidade da equipe. Serd considerada a adogdo de critérios de diversidade
manifestada em politica interna e/ou perfil da equipe e dos sdcios do Gestor, tais

como género, diversidade de etnia/raca e pessoas com deficiéncia.
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Serdo mais bem pontuados Gestores que comprovem politicas de diversidade

efetivamente implementadas.

d) Histérico de outros fundos e/ou investimentos, com énfase em FIDCs,
considerando o track record do Gestor, seu histérico de desempenho em outros
fundos, ativos e encerrados, em termos de agrega¢do de valor aos ativos e

retorno financeiro aos cotistas e/ou investidores.

Serdo mais bem pontuados Gestores cujas equipes possuam histdrico relevante
e evidente de operagdes exitosas, especialmente em FIDCs, e com rentabilidades

condizentes com seu nivel de risco.

e) Observancia as regras e parametros da ANBIMA para a qualificagdo do Fundo

como Investimento Sustentavel.

Serdo mais bem pontuados Gestores que ja possuam fundos de investimento
caracterizados como Investimento Sustentadveis e estejam adequados as regras

da ANBIMA sobre o tema.

(ii) Tese de Investimento, Risco, Acompanhamento e Governanga (35% da nota):

a) Tese de Investimento e estruturagdo de Pipeline: adequacdo da tese de
investimento ao objetivo do Fundo descrito no presente Edital. Serdo avaliados
a estratégia de prospecgdo, construgdo do pipeline, formagdo da carteira do
Fundo e os principais instrumentos a serem utilizados nas operagdes

(debéntures, notas comerciais, CCBs, recebiveis, titulos de crédito, etc.).

Serdo mais bem avaliadas as Propostas que apresentarem pipeline aderente e
diversificado no Estado do Espirito Santo, demonstrando a capacidade do Gestor

em alocar o montante subscrito do Fundo no Estado.

b) Procedimento de avaliagdo de elegibilidade dos projetos: Serdo considerados na
avaliagdo os critérios de elegibilidade que assegurem a adicionalidade climatica
dos projetos, ou seja, a capacidade de tais projetos resultar em reduc¢do de
emissodes de gases de efeito estufa, bem como a existéncia de Politicas ASG ou

de Finangas Sustentdveis formalmente estabelecidas. Adicionalmente, serd
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analisada a estruturagdo das condigdes operacionais para os tomadores de
recursos, incluindo, mas ndo se limitando a: taxas de juros, prazos, periodos de
caréncia, garantias exigidas e eventuais mecanismos de subordinagdo. Para

tanto, o Gestor devera apresentar seus processos de:

(i) Triagem: informar como os projetos serdo selecionados em
conformidade com a estratégia de descarbonizagdo do Estado do Espirito
Santo e quais critérios de elegibilidade serdo utilizados para os

proponentes, projetos e avaliagdo da adicionalidade dos investimentos;

(ii) Due diligence: indicar como serd avaliado e comprovado o impacto

climatico esperado dos projetos elegiveis;

(iii)  Tomada de decisdo: apresentar qual serd o processo decisério de
investimento, e como os impactos climaticos serdo considerados, assim
como quais mecanismos de governanga estardo em vigor para garantir
que os financiamentos acarretem a descarbonizacdo do Estado do

Espirito Santo; e

(iv) Precificagdo dos empréstimos: informar qual serd a abordagem para
definir as taxas dos empréstimos aplicadas aos tomadores dos recursos
do Fundo, buscando maximizar o impacto climatico e, ao mesmo tempo,

atender aos requisitos de retorno do Fundo.

Serdo mais bem avaliadas as Propostas que demonstrarem a capacidade do
Gestor em selecionar projetos de descarbonizagdo com critérios claros de
elegibilidade e monitoramento da adicionalidade. Também receberdo melhor
avaliagdo as Propostas que apresentarem uma estratégia de alocagdo dos
recursos do Fundo que priorize atividades e setores previstos no plano de
descarbonizagdo do Estado do Espirito Santo que, atualmente, possuem maior

dificuldade de acesso a fontes tradicionais de financiamento.

c) Perfil de Risco do portfdlio do Fundo: serdo avaliadas as estratégias de gestdo de
risco do portfélio de investimentos propostas pelo Gestor, incluindo limites de

exposicdo, modalidades de garantia, diversificacdo de ativos, diligéncias prévias
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ao investimento, analise de crédito e aspectos ASG considerados no

investimento e no acompanhamento dos ativos investidos.

d) Metodologia de acompanhamento dos investimentos e desinvestimentos: sera
avaliada a metodologia de acompanhamento dos investimentos do Fundo, além
de critérios de mensuragdo e gestdo de impacto social e ambiental dos projetos
investidos, bem como da medigdo do impacto dos investimentos em termos de
descarbonizagdo. Serdo avaliados também os relatérios de acompanhamento a
serem fornecidos, incluindo a capacidade de mensuragdo do processo de

descarbonizacdo vinculado a cada operagdo do Fundo.

e) Estrutura e modelo de governanga do Fundo: serd avaliado o funcionamento das
instancias decisorias do Fundo, além de outras instancias ou a¢des que traduzam
a estrutura de governanga do Fundo, com foco no tratamento de potenciais
conflitos de interesses (Comités Internos, Comités Gerenciais, acompanhamento
e compliance). Serdo também avaliadas a Estrutura e caracteristicas do Fundo
(caso sejam apresentadas estruturas compostas por multiplos veiculos) e/ou

diferentes classes e subclasses de cotas, considerando as suas complexidades.

Serdo melhor avaliadas as regras de governancga do Gestor e/ou da estrutura de
governanga do Fundo que resultem em um maior alinhamento de interesses do
Gestor com a obteng¢do dos resultados consistentes com a tese de investimento

e setores prioritarios de investimento e/ou resultados de descarbonizacao.

(iii) Alinhamento do Gestor (5% da nota):

Serd avaliada a proposta de participacdo do Gestor’ e/ou de suas partes
relacionadas (empregados, diretores, sécios ou representantes legais, incluindo
as pessoas juridicas controladas por estes) como cotistas do Fundo (como
percentual do Patrimdénio Comprometido do Fundo), considerando, no caso de

multiplos veiculos, esse percentual calculado sobre a Estrutura consolidada.

7Para fins de compromisso de subscri¢do, entende-se como Gestor aquele que possui autorizagdo CVM para a gestdo de carteira de
valores mobilidrios, bem como aquele que tem como papel a originagdo e acompanhamento dos investimentos.
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Serdo pontuadas neste item somente propostas de participagdo superior a 0,5%

(meio por cento) do Capital Comprometido pelo FUNSES.

Serdo aceitas propostas em que as subcotas do Gestor tenham direitos

econdmicos diferentes da subcota do FUNSES.

(iv) Captagdo do Fundo (10% da nota):

a) Serd avaliado o histérico do Gestor de captagdo de recursos junto a investidores
institucionais, nacionais e internacionais, incluindo institui¢des internacionais de
financiamento concessional, doadores bilaterais e multilaterais, investidores de
impacto e veiculos de blended finance. A andlise considerard o montante ja
captado para fundos de crédito, bem como a diversidade e o perfil dos
investidores envolvidos. Nesse caso, o Gestor deverd descrever sua estratégia e
capacidade de captagdo junto a todas as fontes relevantes, incluindo fontes

internacionais - tanto de natureza concessional quanto comercial.

b) Serdo avaliadas as propostas que demonstrarem ter um processo de captacado
avangado para a conclusdo da primeira oferta publica de cotas do Fundo. Tal
comprovagdo dar-se-34 mediante a apresentagdo, em anexo a Proposta, dos
documentos a seguir, para cada potencial investidor: manifestacao formal de
interesse do investidor, compromisso de investimentos ou boletim de subscri¢do
de cotas firmados pelos representantes legais dos potenciais investidores. Em
todos os casos, os documentos deverdo especificar, de forma clara, os
montantes exatos dos investimentos pretendidos. Ressalta-se que ndo serdo

aceitas dividas de qualquer natureza como forma vélida de captagdo de recursos.

(v) Estrutura de Custos (15% da nota):
a) Taxa de Performance + Taxa de Administracdo e b) Taxa de Performance/Taxa de
Administragdo

Os Custos do Fundo serdo avaliados considerando a taxa de administragdo, que

deve ser suficiente para cobrir a estrutura de custos com a gestdo, administragdo,
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contabilidade e funcionamento do Fundo ao longo do seu prazo de duragdo
(“Taxas”), entre outros custos relevantes (ex. custos de estruturagdo e constituicdo,
assessoria técnica e/ou consultoria etc.). Eventuais taxas de ingresso deverdo ser
revertidas ao Fundo. Serdo mais bem avaliadas as Propostas que apresentem

menores Taxas e valores.

Deverdo ser informadas as aliquotas das Taxas e suas respectivas bases de calculo
ao longo de todo o prazo de duragdo do Fundo (periodos de investimento e
desinvestimento). Também deverdo ser discriminados, caso existam, valores
absolutos minimos e maximos a serem pagos a titulo de taxa de administragdo e de
gestdo ao longo de todo o prazo de duragdo do Fundo, bem como os indices de

correcgdo de tais valores minimos e maximos, caso existentes.

Cabe ressaltar que o valor das taxas apresentadas na Proposta selecionada sera
também objeto de andlise durante a etapa de Analise Gerencial e Juridica de que
trata o item 5.3 deste Edital, que serd realizada pelo BANDES e por empresa

especializada contratada para esta finalidade apds a conclusdo do processo seletivo.

A taxa de performance, se aplicavel, deverd ser indicada como um percentual dos
ganhos distribuidos pelo Fundo que excederem o capital original investido, este
ultimo atualizado pela variagdo do IPCA e acrescido de uma base de corregdo (custo
de oportunidade ou “hurdle rate”). Serdo mais bem avaliadas as propostas de taxa
de performance que estejam atreladas a metas do impacto dos investimentos em
termos de descarbonizagdo e também demonstrem o alinhamento do Gestor com

os interesses do Fundo.

As Taxas deverdo prever a totalidade da remunerag¢do do Gestor, sendo vedado a
este, ao administrador e/ou suas partes relacionadas, o recebimento de qualquer
outra remuneracdo, direta ou indiretamente, decorrente dos investimentos

realizados pelo Fundo.

No caso do FIDC investir em outros fundos de investimento em direitos creditérios,
as Taxas devem englobar toda a estrutura do FIDC e dos fundos que recebam

investimento do Fundo.
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5. PROCEDIMENTOS GERAIS DO PROCESSO DE SELECAO

O processo seletivo contard com 1 (uma) fase eliminatéria e 1 (uma) fase classificatéria, esta

composta por 2 (duas) etapas classificatdrias, a seguir especificadas:

5.1. Primeira Fase - Eliminatdria

Na primeira fase, considerada eliminatdria, as Propostas serdo avaliadas por comissdo de sele¢do
do BANDES especificamente designada, de acordo com os critérios eliminatérios descritos no item
4.1 deste Edital. Eventual ndo atendimento dos critérios estabelecidos no referido item 4.1 ensejara

a eliminagdo do proponente do processo de selegdo.

5.2. Segunda Fase — Classificatdria

As Propostas que atenderem a todos requisitos minimos da primeira fase estardo habilitadas a

seguir no processo seletivo, que serd composto por 2 (duas) etapas classificatorias.

5.2.1. Primeira Etapa Classificatoria

Durante a Primeira Etapa Classificatdria, todas as Propostas ndo eliminadas na Primeira Fase serdo
avaliadas pela comissdo de sele¢do do BANDES, seguindo os critérios classificatérios descritos no
item 4.2 deste Edital, sendo atribuidas notas de 1,00 (um) a 5,00 (cinco) a cada um dos subcritérios.
A nota de cada Proposta serd a média simples das notas de cada avaliador, de acordo com seus

respectivos pesos por critério e subcritério descritos no Anexo I.

Caso surjam duvidas na interpretacdo de qualquer informagdo contida na Proposta, a comissdo de
sele¢do poderd, a qualquer momento entre o recebimento das Propostas e a divulgagdo das
Propostas qualificadas para a Segunda Etapa Classificatéria, conforme cronograma constante do
item 8 deste Edital, a seu exclusivo critério, enviar questionamento por e-mail ao proponente acerca
das duvidas levantadas, sendo certo que a resposta devera retornar em até 5 (cinco) dias Uteis, sob
pena da resposta ndo ser considerada. Nessa fase, ndo poderdo ser supridas falhas ou omissdes na

documentagdo apresentada inicialmente.
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Ao final da primeira etapa classificatdria, a cada Proposta sera conferida uma nota consolidada,
respeitando as ponderagdes dos critérios classificatérios, conforme disposto no item 4.2 deste Edital

e o anexo |l.

Serdo classificadas para a Segunda Etapa Classificatdria do certame apenas as Propostas mais bem

avaliadas, limitadas a 3 (trés) propostas.

As Propostas que nado ficarem entre as 3 (trés) Propostas mais bem classificadas estardo eliminadas

do certame.

5.2.2. Sequnda Etapa Classificatéria

A Segunda Etapa Classificatoria consistirda em uma apresentagdo presencial na cidade de Vitéria/ES,
a ser realizada pelas equipes dos proponentes classificados perante a comissdo de sele¢do do
BANDES. A apresentacdo serd em data e hora comunicadas previamente, no periodo indicado no

cronograma constante do item 8 deste Edital.

A comissdo de selegdo avaliard as Propostas classificadas para esta etapa de acordo com os critérios
classificatdrios e respectivas ponderagées descritos no item 4.2 e categorias (i) Equipe do Fundo e
Avaliagdo do Gestor e (ii) — Tese de Investimento, Risco, Acompanhamento e Governanga deste
Edital e anexo Il, considerando o material escrito apresentado na Primeira Etapa de Classificagdo e

as apresentagdes.

Ao final desta segunda etapa, cada Proposta apresentada serd avaliada individualmente por cada
membro da comissdo de selegdo, que devera atribuir uma nota de 1,00 (um) a 3,00 (trés) a cada um
dos critérios expostos no item 4.2 e categorias (i) e (ii) deste Edital. A nota serd obtida por média

simples dos critérios, ponderados pelos seus respectivos pesos, conforme anexo Il.

5.2.3. Nota Final e Resultado da Fase Classificatoria

A Nota Final da Proposta sera obtida pela soma das notas finais da Primeira e da Segunda Etapa

Classificatoria.
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As Propostas serdo classificadas de acordo com a Nota Final a elas atribuida, em ordem

decrescente.

A Nota Final sera atribuida a cada Proposta com 2 (duas) casas decimais (X,XX). Em caso de empate
até a segunda casa decimal entre duas ou mais Propostas, sera considerado como primeiro critério
de desempate, para fins de sele¢do, a maior nota obtida no critério classificatério “Estrutura de

Custos”, constante do item 4.2 (v) deste Edital.

O resultado final sera divulgado e publicado no site do BANDES, na data indicada no cronograma
constante do item 8 deste Edital. Serd convocada para a etapa de Anadlise Gerencial e Juridica (Due

Diligence) apenas a Proposta que obtiver a maior Nota Final.

5.3. Analise Gerencial e Juridica (Due Diligence)

Apds a divulgagdo do resultado final da Chamada, terd inicio a etapa de diligéncia gerencial e
juridica, a ser conduzida pelo BANDES e por empresa especializada contratada para esta finalidade,
na qual serd examinada, entre outros aspectos, a exequibilidade da Proposta, cabendo ao

selecionado o 6nus de comprova-la.

Sera exigida a apresentacdo dos documentos considerados obrigatdrios pela legislagdo aplicavel
para a contratagdo do proponente como Gestor do Fundo, bem como quaisquer outros documentos

considerados indispensdaveis a andlise de risco e retorno do Fundo.

Serd ainda verificado se o Gestor e o Administrador do Fundo possuem litigio em tramite perante o
Poder Judicidrio, a CVM, instituigGes controladas direta ou indiretamente pela Unido Federal e

Estado do Espirito Santo, ou Tribunal de Contas.

Ainda durante esta etapa poderdo ser negociadas melhorias para o cotista FUNSES em relagdo a
Proposta classificada, sendo certo que o Regulamento do Fundo deverd, em qualquer hipdtese,

atender aos aspectos minimos relacionados no presente Edital.

Caso sejam constatadas (i) modificagdes na Proposta, (ii) desalinhamento em relagdo aos interesses
e as normas do FUNSES, (iii) a existéncia de conflito de interesses ndo mitigados adequadamente na
Proposta, (iv) a existéncia de algum apontamento cadastral considerado impeditivo a contratagdo

pelo BANDES, (v) proposta de taxas, metas de remuneragdo das cotas ou despesas em desacordo
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com os valores usualmente praticados no mercado, ou (vi) a ndo conformidade de alguma

documentagdo ou requisito exigido, a Proposta sera desclassificada.

No caso de desclassificagdo, nos termos do paragrafo antecedente, as demais Propostas
classificadas no resultado final da Chamada, seguindo a ordem de classificagdo, serdo convocadas
para a realizagdo de etapa de diligéncia gerencial e juridica, efetuando o procedimento previsto
neste item 5.3. O dever das Proponentes de atender a convocagdo perdurara pelo prazo de 12 (doze)

meses a contar da data de divulgagdo do resultado final da Chamada.

As informag0es prestadas pelos participantes do presente certame e apresentadas em todas as
fases do processo seletivo poderdo ser utilizadas pelo BANDES em ambito interno e compartilhadas
com os membros da comissdo de selecdo, bem como com quaisquer instancias de controle a que o
BANDES e o FUNSES estejam submetidos, observada, caso aplicavel, a transferéncia do dever de

sigilo.

5.3.1. Regulamento

Durante a etapa de diligéncia gerencial e juridica, proceder-se-d a andlise e aprovagdo do

Regulamento do Fundo.

Sem prejuizo da observancia das normas da CVM e da legislagdo brasileira pertinente, o
Regulamento do Fundo devera, necessariamente, prever, dentre outros, os aspectos minimos

relacionados a seguir:

a) O Fundo contard com um Comité de Aconselhamento (Advisory Committee), ndo
deliberativo, com presenga de investidores. O Comité de Aconselhamento poderd
abordar temas como tendéncias setoriais, pipeline de investimento e desempenho dos
projetos investidos. Para fins de esclarecimento, os investidores ndo terdo poderes
sobre a gestdo do Fundo, ndo tomando decisdes de investimento e ndo tendo
autoridade para agir em nome do Fundo. Este Comité deverd tomar decisdes sobre

eventuais conflitos de interesse do Gestor;

b) Caso conste do Regulamento do Fundo a previsdo de conselhos, comités ou qualquer

outro érgdo com participagdo de representantes dos cotistas, o Cotista FUNSES tera o
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direito de indicar, ao menos, um representante para participar dos mencionados

orgdos, a critério do BANDES;

c) Politica de investimentos prépria, desenvolvida, executada e acompanhada pela
Gestor, prevista de forma detalhada no Regulamento, delimitando o tipo de
investimento, modalidade de garantia, a exposicdo maxima por empresa e as
caracteristicas basicas dos projetos a serem investidos, a qual deverd conter as

seguintes delimita¢des e obrigagdes:

I Os investimentos do Fundo deverdo ser efetivados em direitos creditérios de
emissdo de sociedades que atuem diretamente na implantagdo, ampliagdo,
manutengdo, recuperagdo, adequagdo ou modernizagdao de empreendimentos
ou projetos que contribuam para a descarbonizagdo da economia capixaba, nos

termos deste Edital;

Il O Fundo devera investir direta ou indiretamente, exclusivamente, em sociedades
ou projetos de investimento que atuem diretamente na implantagdo, ampliagdo,
manutencgdo, recuperagdo, adequagdo ou modernizacdo de empreendimentos

gue geram a descarbonizagdo no Estado do Espirito Santo;

I, Vedagdo ao investimento em titulos representativos de crédito e/ou valores
mobilidrios emitidos por sociedades dos seguintes setores: (i) comércio
atacadista ou varejista de armas; (ii) motéis, saunas e termas; (iii) jogos de
progndsticos e assemelhados. E também vedado o investimento em cotas de

fundos de investimento sediados no exterior.

V. As sociedades emissoras dos direitos creditérios a serem investidos pelo Fundo
deverdo cumprir normas, regulamentos e padrdes de prote¢do a saude, ao meio
ambiente e a seguranga do trabalho, devendo os direitos creditérios de tais
sociedades preverem a obrigacdo de manutengdo permanente da regularidade

ambiental e adequacdo a legislagdo trabalhista;

V. Devera ser vedado ao Fundo investir em direitos creditérios de pessoas juridicas
inadimplentes perante a Unido (Seguridade Social), o Estado do Espirito Santo,

os 6rgdos e as entidades da administracdo publica estadual ou o FGTS;
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VL. Devera ser vedado ao Fundo investir em direitos creditérios emitidos por

sociedades de setores considerados como nao passiveis de apoio pelo FUNSES;

VII. Devera ser prevista uma exposi¢cdo maxima do Fundo por projeto e/ou empresa

apoiado(a) incluindo a modalidade de garantia;

VIII. Devera ser obrigatdria a realizacdo de diligéncia previamente a aquisi¢cdo dos
direitos creditérios pelo Fundo, com o objetivo de avaliagdo de riscos e passivos
a serem considerados pelo Gestor na tomada de decisdo acerca de potencial

investimento.

d) Obrigagdo de realizagdo de reunido de acompanhamento com a participagdo do
Cotista FUNSES, com periodicidade minima trimestral, para o acompanhamento dos

direitos creditdrios adquiridos pelo Fundo;

e) Obrigagdo de que o Gestor remeta ao BANDES/FUNSES, mensalmente, relatérios
financeiros dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo, e trimestralmente,
relatérios detalhados que contemplem, dentre outras informagdes relevantes, a
analise da carteira de direitos creditérios, com detalhamento do valor nominal
investido, valor de mercado, fluxos futuros programados, aging da inadimpléncia,

Provisdo de Devedores Duvidosos e concentragdo por devedor;

f) Deverd ser estabelecido prazo minimo de 30 (trinta) dias entre a convocagdo dos
cotistas e a deliberagdo em oérgdos colegiados do Fundo dos quais os cotistas

participem;

g) A convocagdo dos cotistas para deliberagdo em érgdos colegiados do Fundo dos quais
participem deverd ser acompanhada de todas as informagdes necessdrias a tomada de

decisdo;

h) Devera ser estabelecido quérum qualificado para a deliberagdo pela Assembleia Geral
de Cotistas, no minimo, acerca das seguintes matérias: (i) alteracdo da politica de
investimentos do Fundo; (ii) emissdo de novas cotas e/ou aumento do capital
comprometido; (iii) aumento da taxa de administragdo e/ou da taxa de performance;
(iv) prorrogagdo do prazo de duragdo do Fundo; (v) transformagdo, fusdo,

incorporagdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo; (vi) aprovagdo de demonstragdes
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financeiras do Fundo em caso de opinido com ressalva dos auditores independentes;

e (vii) encerramento antecipado do periodo de investimento;

i) Deverdo ser previstas regras e procedimentos que disciplinem as situacdes de conflito

de interesses e beneficio particular;

j) Deverdo ser previstas as hipdteses de destituicdo do Gestor e/ou Administrador, com

e sem justa causa;

k) Devera ser estabelecida, ao menos em relacdo a classe de cotas subscritas pela
FUNSES, a limitacdo de responsabilidade dos cotistas ao valor das cotas subscritas, nos

termos do Artigo 1.368D, inciso |, da Lei n2 10.406/2002 (“Cddigo Civil”).

I) Deverda estar previsto que, na hipdtese de renuncia do Administrador e/ou Gestor,
estes continuardo obrigados a prestar os servicos de administracdo e/ou gestdo do
Fundo, conforme aplicavel, até que outra instituicdo venha a Ihe substituir ou até que

o Fundo seja liquidado, se for o caso;

m) Devera estar previsto o pagamento de taxa de performance, se aplicdvel, somente
apos o Fundo retornar aos seus cotistas o valor integralizado atualizado pela variagdo

do IPCA e acrescido de uma base de corregdo (custo de oportunidade - “hurdle rate”);

n) Devera estar previsto que, em caso de prorrogag¢des adicionais aquelas dispostas em
Regulamento, a taxa de administracdo devera ser readequada pela Assembleia Geral

de Cotistas;

o) Devera haver cldusula no Regulamento indicando o dever do Gestor de fornecer aos
cotistas informagdes sobre os aspectos socioambientais da carteira de investimentos,
incluindo a medigdo do impacto dos investimentos em termos de descarbonizacdo e a
avaliagdo/cumprimento dos objetivos de descarbonizagdo no Estado do Espirito Santo

pelo Fundo;

p) Devera constar previsdo no sentido de que far-se-a constar no escopo da auditoria
anual a que se submetera o Fundo a elaboragdo de um relatdrio que contera a analise
dos gastos realizados pelo Administrador e pelo Gestor, com o objetivo de aferir a

regularidade do cdlculo da Taxa de Administragdo e demais despesas do Fundo;

_________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Jornal Online Folha Vitéria www.folhavitoria.com.br/publicidade-legal



35 de abril Sextarfeira PUBLICIDADE LEGAL ’folha

Vitéria, Espirito Santo. Ed |ta|

VItOI‘ICl

20

bandes

q) Devera constar restricdo quanto ao ingresso de investidores que: a) foram sancionados
administrativamente ou judicialmente por atos com base da Lei Anticorrupgdo; b)
foram condenados por atos de improbidade Administrativa (Lei de Improbidade
Administrativa); c) foram declarados inidoneos pelo Tribunal de Contas da Unido ou
pelo Tribunal de Contas do Estado do Espirito Santo; d), que sofreram penalidade, em
vigor, de impedimento de licitar/contratar ou de suspensdo tempordria de contratacdo
com o Poder Publico; e) estejam, por qualquer motivo, com restricdo no Cadastro
Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas (CEIS) do Governo Federal; e f) que seus
administradores figurem como partes em processos judiciais em curso em que forem
acusados pela prética de crimes relacionados a corrupgdo, fraude ou lavagem de

dinheiro.

r) Nenhum cotista podera possuir participagdo igual ou superior aquela detida pelo

Cotista FUNSES, salvo com a anuéncia destes;

s) Devera prever, na hipétese de eventuais futuras emissdes de cotas, a existéncia de
direito de preferéncia para o FUNSES, observando-se sempre a obrigacdo de que
nenhum cotista possua participagdo igual ou superior aquela detida e pelo FUNSES,

salvo com a prévia e expressa anuéncia deste; e

Poderdo ser previstas regras de alocagdo de recursos que estabelecam aplicagdes minimas de
investimentos por parte do Fundo em setores especificos ou em empresas situadas em
determinadas Regides do Estado do Espirito Santo. Tais regras serdo negociadas a época de
discussdo do Regulamento, com a participagdo do Gestor selecionado e dos demais cotistas, se

houver.

O Cotista FUNSES, o Gestor e Administrador poderdo negociar um limite maximo anual para
despesas, individual ou agregado, compativel com as atividades do Fundo, a ser previsto no seu

Regulamento.

As taxas de gestdo e administragdo do Fundo deverdo ser condizentes com as praticas de mercado

e com os custos orgados pelo Gestor.

Deverd ser negociada a inclusdo no Regulamento e/ou nos direitos creditdrios a previsdo de que,
em oportunidades de investimento originadas pelo Fundo em que haja viabilidade de

coinvestimento com outros investidores, seja oferecida aos cotistas a oportunidade de avaliar a
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participagdo no coinvestimento, em montante, no minimo, proporcional a sua participagdo no

Fundo.

6. RESPONSABILIDADES E OBRIGAGOES DO GESTOR
O Gestor tera, no minimo, as seguintes responsabilidades e atribui¢des:

I.  Identificar, analisar, negociar, operacionalizar e documentar os investimentos do Fundo;

II. Implementar a governanca do Fundo e ser responsavel pelo relacionamento com o
investidor, incluindo o envio de informagdes periddicas;

. Ter ou instalar escritério no Estado do Espirito Santo;

IV.  Proceder os melhores esforgos para identificar oportunidades de investimento no Estado do
Espirito Santo;

V. O Gestor que esteja gerindo outro Fundo, em periodo de investimentos, que possua politica
de investimentos que conflite com a deste Edital, devera apresentar os mecanismos que
serdo utilizados para sanar o potencial conflito de interesses;

VI.  Investir, exclusivamente, em sociedades empresarias instaladas no Estado do Espirito Santo;

VIl.  Seguir rigorosamente as normas previstas no art. 39 do Decreto Estadual. n2 4765-R/2020,

sem prejuizo das demais regras aplicaveis ao FUNSES.

7. CONSIDERACOES FINAIS SOBRE O PROCESSO

A classificagdo e selegdo no presente processo seletivo e a conclusdo da etapa de Andlise Gerencial
e Juridica ndo conferem ao interessado direito liquido e certo a sua contratagdo para a gestdao do
Fundo. A efetiva subscricdo, pelo Cotista FUNSES, das cotas do Fundo convocado devera ser
aprovada por suas algadas decisérias competentes, acompanhada da minuta do Regulamento, do
compromisso de investimento, boletim de subscricdo e eventuais outros documentos

formalizadores da operagao.

Caso, ao longo do prazo de duragdo do Fundo, sobrevenham fatos imprevisiveis, ou previsiveis,
porém de consequéncias ndo mensuraveis, decorrentes, por exemplo, de circunstancias adversas
econdmicas, conjunturais e/ou juridicas, serd admitido que o Cotista FUNSES altere as condicbes

originalmente estipuladas para a sua participacdo no Fundo ou delibere a respeito de modificagdes
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no seu funcionamento, ainda que isso represente exce¢do a determinados itens deste Edital e/ou
modificagdo das Propostas apresentadas, observada, sempre que cabivel, a governanga do Fundo e

a decisdo final tomada pela(s) instancia(s) deliberativa(s) competente(s).

8. ENCAMINHAMENTO DAS PROPOSTAS

Os proponentes deverdo seguir as orientagdes colocadas no site para a submissdo das propostas,

pelo link: https://www.bandes.com.br/descarbonizacao. As propostas deverdo ser encaminhadas

ao BANDES, exclusivamente, por meio do site, até as 18h do dia 04/06/2025, considerando horario

de Brasilia (UTC-3).

As propostas devem ser apresentadas nos termos do Roteiro para Encaminhamento de Propostas
(“Roteiro”). No site do Bandes é possivel acessar o Roteiro, bem como encaminhar documentos
exigidos e informagdes complementares. O Roteiro é parte integrante do presente Edital. Propostas
incompletas ou que apresentem formato e/ou estrutura distinta da especificada no Roteiro

poderdo, a critério exclusivo do BANDES, ser eliminadas do certame.

O BANDES ndo podera ser responsabilizado por qualquer instabilidade ou dificuldade de acesso do

proponente a este sistema.

Toda a comunicagdo pertinente ao processo, incluindo eventuais dividas sobre o Edital de Chamada
Publica, deverda ser encaminhada por meio eletrénico através do enderego

descarbonizacao@bandes.com.br.

Todos os Proponentes serdo comunicados por meio do enderego de e-mail informado na Proposta

acerca de sua habilitagdo e, eventual classificagdo.

Determinadas duvidas, acompanhadas dos devidos esclarecimentos, poderdo ser divulgadas sem a

identificacdo dos requerentes no site https://www.bandes.com.br/descarbonizacao.

9. CRONOGRAMA

Abaixo segue o cronograma das etapas do processo seletivo no ambito do presente Edital:
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band ’

ETAPA DATA

Prazo para recebimento das Propostas Até as 18h de 04/06/2025 (horario de
Brasilia/DF)

Divulgacdo das Propostas classificadas e convocagdo para Até 21/07/2025

apresentagdo presencial

Apresentacdo presencial das Propostas 28/07/2025
Divulgacdo da classificacdo final e convocagdo para Due Até 01/08/2025
Diligence

Havendo necessidade, as datas acima poderdo ser alteradas. Nesse caso, as novas datas serdo

divulgadas no site https://www.bandes.com.br/descarbonizacao.

Vitéria, 25 de abril de 2025.

BANCO DE DESENVOLVIMENTO DO ESPIRITO SANTO S.A — BANDES
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Anexo | — FASE CLASSIFICATORIA ETAPA 1
. PESOS NOTAS
CATEGORIAS CRITERIOS %
(%) 5 4 3 2 1
. . Experiéncia do Gesto ; 2a 3a 4a Demais
(i) Equipe do XRENENCS estol 25 Maior . - : i
liacs do Fundo maior maior maior | propostas
Fundo e Ava la:;ao Experiéncia da Equipe- 2 2 - T
do Gestor (35%) chave de gest3o do 25 Melhor
melhor | melhor | melhor | propostas
Fundo
Diversidade da equipe 10 Maior 2? 3? 4? Dipmas
maior maior maior | propostas
Histérico de | Outros . 2a 3a 4a Demais
10 Maior . . 5
fundos e fundos maior maior maior propostas
track record -
2a 3a 4a Demais
FIDC 20 Mai @ 5 "
do Gestor s alor maior maior maior | propostas
Experiéncia com
fundos de . 2a 3a 4a Demais
X 10 Maior X s v
Investimento maior maior maior | propostas
Sustentavel - Anbima
T | ti t "
(ii) Tese de ese de Inves 1men oe ’a 3a 4a Demais
i EStemtuaEse de = Wl melhor | melhor | melhor ropostas
Invesflmento, Pipeline prop
Risco, Procedimento de
Acompanhamento avaliagdo de 25 - 2a 3a 4a Demais
e Governanga elegibilidade dos melhor | melhor | melhor | propostas
(35%) projetos
Perfil de Risco do 2 Melhor 2a 3a 4a Demais
portfélio do Fundo melhor | melhor | melhor | propostas
Metodologia de
aco'mpan.hamento dos 2 Melhor 2a 3a 4a Demais
investimentos e melhor | melhor | melhor | propostas
desinvestimentos
Estrutura e modelo de 2a 3a 4a Demais
15 Melhor
governanga do Fundo melhor | melhor | melhor | propostas
SEE— Avaliagdo da proposta
(iii) Alinhamento ks .
de participagdo do 100 Maior 2a 3a 4a Demais
do Gestor (5%) Gestor como cotistas maior maior maior propostas
do Fundo
. - Historico e processo do
(iv) Captagdo do s
Gestor de captagdo de G B i T
Fundo (10%) recursos junto a 80 Melhor
X R melhor | melhor | melhor | propostas
investidores
institucionais
Avaliagdo de proposta
de captagdo ava~ngado ‘ 5 3a 3 Demais
para a conclusdo da 20 Maior K . X
L S maior maior maior | propostas
primeira oferta publica
do Fundo
Taxa de Performance + 2a 3a 4a Demais
(v) Estrutura de o 5 50 Menor
Taxa de Administragdo menor | menor | menor | propostas
Custos (15%) Taxa de
2 3 4, D i
Performance/Taxa de 50 Maior ? ? ? ANl
Bdmirilstragio maior maior maior | propostas

VItOI‘ICl
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Anexo Il - FASE CLASSIFICATORIA ETAPA 2

NOTAS
CATEGORIAS
3 2 1
(i) Equipe do Fundo e Avaliagdo do Gestor (50%) Melhor 2a 3a
melhor melhor
(ii) Tese de Investimento, Risco, Acompanhamento e Governanga Melhor 2a 3a
(50%) melhor | melhor

TELEVISAO Assinado de forma
digital
VITORIA S V:'?'g;|£(;rTELEVISAO

A:27419100000 A:27419100000103
Dados: 2025.04.24
103 17:30:36 -03'00'
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